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Receita Bruta da Profarma atinge R$ 698,2 milhões no 3T07 com crescimento de 
31,9% em comparação ao mesmo período do ano anterior e Lucro Líquido cresce 

94,9%, respectivamente.  
 
Rio de Janeiro, 05 de Novembro de 2007 – A Profarma Distribuidora de Produtos Farmacêuticos S.A. 
(“Profarma” ou “Companhia”) (Bovespa: PFRM3), uma das principais distribuidoras da indústria 
farmacêutica do país anuncia o resultado do terceiro trimestre (3T07) de 2007.  As demonstrações 
financeiras da Companhia são elaboradas de acordo com a legislação societária brasileira e em Reais 
(R$). As informações financeiras e operacionais abaixo são apresentadas com bases consolidadas de 
acordo com as práticas contábeis adotadas no Brasil e as comparações de resultado referem-se ao 
terceiro trimestre de 2006 (3T06). 
As informações não-financeiras da Profarma não foram revisadas pelos auditores independentes.  

 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 
1 EBITDA Ajustado = Lucro (prejuízo) líquido acrescido de imposto de renda e contribuição social, resultado financeiro líquido, resultado não-

operacional líquido, outras receitas (despesas) operacionais líquidas não recorrentes, depreciação, amortização e incentivos fiscais de ICMS 
concedidos pelo estado do Rio de Janeiro. 

 
 

DDEESSTTAAQQUUEESS DDOO PPEERRÍÍOODDOO  
 
 

  O market share da Profarma bate recorde e 
alcança 12,0%, 1.3 ponto percentual acima do 
realizado no 2T07. 
 
 

 Crescimento de 31,9% da Receita Bruta 
consolidada quando comparada ao mesmo período 
de 2006, atingindo R$ 698,2 milhões. 
 
 

 Crescimento de 94,9% no Lucro Líquido 
quando comparado ao mesmo período do ano 
anterior, alcançando R$ 8,2 milhões. 
 
 

 O EBITDA ajustado foi de R$ 21,6 milhões 
apresentando um crescimento de 12,9% em relação 
aos R$ 19,1 milhões registrados no 3T06. 
 
 

 Redução de 2 dias no ciclo de caixa em relação 
ao trimestre anterior. 
 
 

 Novas regiões Pernambuco, Ceará e Rio 
Grande do Sul apresentando forte crescimento em 
relação ao 2T07, atingindo uma Receita Bruta de R$ 
55,7 milhões. 
 

 Redução de 29,0%, nos erros por milhão de 
unidades expedidas caindo de 204.3 registrados no 
2T07 para 145.0 no 3T07. 
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COMENTÁRIO DA ADMINISTRAÇÃO 

 
 
Nossa receita bruta atingiu R$ 698,2 milhões no 3T07, crescendo 31,9% em comparação ao 3T06 e 
14,5% em comparação ao trimestre anterior. Este resultado confirma o forte crescimento que a 
Companhia vem apresentando nos últimos trimestres principalmente em função das três novas operações 
iniciadas neste ano e também pelos impactos positivos das mudanças implementadas pelos fornecedores 
em suas estratégias de distribuição. 
 
Tendo em vista estes dois fatores positivos, a Companhia continua investindo recursos adicionais em 
capital de giro, quando comparado a anos anteriores, para garantir estas altas taxas de crescimento que 
nos levaram a atingir 12,0% de market share neste trimestre em comparação aos 9,6% do final de 2006. 
Na comparação do 3T07 com o 2T07 evoluímos 12,4%, ou 1,3 p.p. acima dos 10,7% alcançados no 
trimestre anterior. 
 
O lucro líquido da Companhia passou de R$ 4,2 milhões no 3T06 para R$ 8,2 milhões no 3T07, o que 
representa um aumento de 94,9%, com a margem líquida alcançando 1,3% da receita líquida, mesmo 
considerando os impactos financeiros dos investimentos adicionais em capital de giro e os impactos 
operacionais relativos às três novas filiais ainda em fase inicial de operação. 

 
Concluímos no 3T07 a última etapa do processo de expansão geográfica prevista para este ano, através 
da aquisição da filial da Dimper, em meados de julho, no estado do Rio Grande do Sul, que já apresenta 
bons resultados, alcançando em setembro um market share de 7,6%. 
 

(R$ Milhões) 3T07 3T06 Variação % 2T07 Variação %
Dados Financeiros
Receita Bruta 698.2 529.4 31.9% 609.7 14.5%
   Branded 475.2 361.2 31.6% 404.7 17.4%
   Genéricos 50.4 30.5 65.4% 35.6 41.6%
   OTC 125.5 89.9 39.6% 120.2 4.4%

Higiene Pessoal e Cosméticos 32.6 36.5 -10.7% 36.7 -11.1%
   Outras 14.3 11.2 27.9% 12.2 17.4%
   Serviços Prestados 0.1 0.1 -20.0% 0.3 -68.9%
Receita Líquida 606.3 465.1 30.3% 532.3 13.9%
Lucro Bruto 50.7 44.1 14.8% 50.0 1.3%
% Receita Líquida 8.4% 9.5% -1,1 p.p 9.4% -1,0 p.p
Despesa Operacional -33.4 -29.7 12.3% -34.6 -3.7%

Despesas SGA -48.0 -31.8 50.8% -42.0 14.2%
% Receita Líquida -7.9% -6.8% -1,1 p.p -7.9% 0,0 p.p
Depreciação e Amortização -0.7 -0.5 21.9% -0.7 -5.0%
% Receita Líquida -0.1% -0.1% 0,0 p.p. -0.1% 0,0 p.p.
Receita Serviços a Fornecedores 11.2 1.7 548.6% 7.0 58.9%
% Receita Líquida 1.8% 0.4% 1,4 p.p. 1.3% 0,5 p.p
Outras Receitas Operacionais 4.1 0.9 344.9% 1.0 293.0%
% Receita Líquida 0.7% 0.2% 0,5 p.p. 0.2% 0,5 p.p

EBIT Ajustado 1 20.9 18.6 12.7% 19.0 10.1%
Margem EBIT Ajustado (% Receita Líquida) 3.4% 4.0% -0,6 p.p 3.6% -0,2 p.p.

EBITDA Ajustado 2 21.6 19.1 12.9% 19.7 9.6%
Margem EBITDA Ajustado (% Receita Líquida) 3.6% 4.1% -0,5 p.p 3.7% -0,1 p.p.
Lucro Líquido 8.2 4.2 94.9% 8.3 -1.3%

Margem Líquida (% Receita Líquida) 1.3% 0.9% 0,4 p.p. 1.6% -0,3 p.p

1 EBIT Ajustado formado pelo EBITDA Ajustado reduzido de depreciação

DESTAQUES FINANCEIROS

2 EBITDA Ajustado - Lucro (prejuízo) líquido acrescido de imposto de renda e contribuição social, resultado financeiro líquido, resultado não-operacional 
líquido, outras receitas (despesas) operacionais líquidas não recorrentes, depreciação, amortização e incentivos fiscais de ICMS concedidos pelo estado do 
Rio de Janeiro.  
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DESEMPENHO ECONÔMICO FINANCEIRO 
 
 
Receita Operacional Bruta 
 
Com um crescimento de 31,9% em relação ao 3T06, a receita operacional bruta manteve o forte ritmo de 
crescimento do 2T07, encerrando o 3T07 com R$ 698,2 milhões, cujos destaques nas áreas já existentes 
ficaram com os estados de São Paulo e Paraná com crescimentos de 41,3% e 26,5%, respectivamente. 
 
Nas novas operações iniciadas neste ano a filial Pernambuco continua apresentando excelentes 
resultados, atingindo R$ 18,6 milhões de receita bruta no 3T07, um crescimento de 46,5% em relação ao 
trimestre anterior e um market share de aproximadamente 12,2%, 3,0 pontos percentuais acima dos 9,2% 
realizado no 2T07. A filial do Ceará, com apenas cinco meses de operação, obteve uma receita bruta de 
R$ 15,1 milhões no 3T07 e um market share de 10,0%, 4,1 pontos percentuais acima dos 5,9% realizados 
em jun/07. A recém-adquirida filial do Rio Grande do Sul alcançou R$ 22,0 milhões de receita bruta, no 
3T07 e um market share de 7,6% em setembro. 
 
Vale ressaltar ainda como destaque a performance da categoria Genéricos que apresentou crescimento 
de 65,4% no 3T07 em relação ao 3T06, desempenho superior ao crescimento de 24,6% do mercado 
nacional de Genéricos no mesmo período. Outro destaque foi a categoria OTC, apresentando 
crescimento de 39,6% em relação ao mesmo período do ano anterior. 
 

Evolução da Receita Bruta
(R$ milhões)

529,4
609,7

698,2

3T06 2T07 3T07

 

(R$ Milhões) 3T07 3T06 Variação % 2T07 Variação %

Branded 475,2 361,2 31,6% 404,7 17,4%
Genéricos 50,4 30,5 65,4% 35,6 41,6%
OTC 125,5 89,9 39,6% 120,2 4,4%
Higiene Pessoal e Cosméticos 32,6 36,5 -10,7% 36,7 -11,1%
Outras 14,3 11,2 27,9% 12,2 17,4%
Serviços Prestados 0,1 0,1 -20,0% 0,3 -68,9%
Total 698,2 529,4 31,9% 609,7 14,5%  
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Lucro Bruto e Receitas de Serviços a Fornecedores 
 
O lucro bruto consolidado atingiu R$ 50,7 milhões no 3T07, o que representa uma margem bruta de 8,4%, 
1,1 ponto percentual abaixo da margem realizada de 9,5% no 3T06, onde atingimos um lucro bruto 
consolidado de R$ 44,1 milhões.  
 
É importante, para um melhor entendimento do comportamento da margem bruta efetiva, adicionarmos ao 
lucro bruto as receitas de serviços a fornecedores, tendo em vista o crescimento desta modalidade de 
serviço nos últimos doze meses. 
 
Ao analisar as receitas de serviços a fornecedores, observamos no 3T07 um aumento de 1,4 ponto 
percentual (0,4% x 1,8%) na comparação com o mesmo período do ano anterior, principalmente em 
função do crescimento deste tipo de serviço nas categorias genérico e branded. Com relação ao trimestre 
anterior, tivemos um aumento de 0,5 ponto percentual, R$ 4,2 milhões. 
 
Nesta nova visão, na comparação do 3T07 com o 3T06, tivemos um crescimento de 0,3 ponto percentual, 
com a margem bruta alcançando 10,2%. Nesta mesma base comparativa, a margem bruta no 3T07 
diminui 0.5 ponto percentual em relação ao trimestre anterior, principalmente em função do aumento de 
preços ocorrido em mar/07, cujo impacto está refletido no 2T07, estimado em cerca de 0,9 ponto 
percentual. 

 
Lucro Bruto e Receitas de Serviços a Fornecedores 

 

 
 
 

Despesas Operacionais 
 
Na comparação das despesas operacionais representadas pelas despesas administrativas, comerciais e 
de logística (excluindo depreciação, receitas de fornecedores e outras receitas) atingimos R$ 48,0 
milhões no 3T07, ou 7,9% da receita líquida, 1,1 ponto percentual acima do mesmo período do ano 
anterior, quando atingimos 6,8%. Este aumento foi devido principalmente ao incremento nas despesas 
comerciais (0,3 ponto percentual), de logística (0,3 ponto percentual) e ao impacto das três novas filiais 
(0,2 ponto percentual). 
 
 
 
 

10,7%

44,1 50,0 50,7 

1,7 

7,0
11,2 

9,9% 
10,2% 

3T06 2T07 3T07 
Lucro Bruto Receitas de Serviços a Fornecedores Margem Bruta (% Receita Líq)
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Nas despesas comerciais a maior variação está ligada ao incremento nas despesas de propaganda, R$ 
2,9 milhões, principalmente relacionada a prêmios concedidos a determinados clientes em função do 
atingimento de volumes de venda mínimos pré-acordados. 
 
Com relação às despesas de logística e distribuição o aumento foi devido principalmente aos 
investimentos adicionais feitos nas filiais São Paulo, São Carlos e Paraná para suportar o crescimento 
esperado nesses centros de distribuição, responsáveis por R$ 0,9 milhão. 
 
Na análise comparativa do 3T07 com o trimestre anterior, mantivemos as despesas operacionais em 
7,9% da receita líquida, mesmo com incremento de 0,1 ponto percentual, referente à nova filial do Rio 
Grande do Sul adquirida em julho. 

 
Na análise de outras receitas operacionais, observamos no 3T07 um incremento de 0,5 ponto percentual, 
tanto em relação ao mesmo período em 2006, quanto ao trimestre anterior, representando 
respectivamente R$ 3,3 milhões e R$ 3,2 milhões adicionais. 

 
 
Despesas Financeiras Líquidas 
 
As despesas financeiras líquidas no 3T07 atingiram R$ 5,2 milhões representando uma queda de 38,2% 
em relação ao mesmo período do ano anterior, quando alcançamos R$ 8,5 milhões, principalmente em 
função dos recursos captados no IPO realizado em out/06. 
 
Na comparação com o 2T07, quando obtivemos R$ 2,8 milhões, observamos um aumento de 87,7%, 
principalmente pela redução de R$ 1,9 milhão nas receitas financeiras. Esta redução foi devida, 
principalmente, ao investimento em capital de giro para financiar o crescimento de 14,5% neste trimestre 
em relação ao trimestre anterior e, também, ao investimento de R$ 13,1 milhões  na aquisição da filial da 
Dimper em meados de julho. 

 
 
Lucro Líquido 
 
No 3T07 o lucro líquido consolidado atingiu R$ 8,2 milhões, apresentando um crescimento de 94,9% em 
comparação ao 3T06 quando realizamos R$ 4,2 milhões, com a margem líquida atingindo 1,3% no 3T07 
frente a 0,9% realizados no 3T06. Na comparação com o 2T07, a margem líquida apresentou uma 
redução de 0.3 ponto percentual passando, de 1,6% para 1,3% no 3T07, principalmente em função da 
redução das receitas financeiras em R$ 1,9 milhão ocorridas neste período. 
 

 

 
 
 

0,9% 

Lucro Líquido e Margem Líquida %
(R$ milhões)

8,3 8,2 
4,2 

1,6% 1,3% 

3T06 2T07 3T07 
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EBITDA ajustado 
 
O EBITDA ajustado foi de R$ 21,6 milhões, apresentando um aumento de 12,9% em comparação ao 
3T06, quando atingimos R$ 19,1 milhões. 
 
A margem EBITDA ajustada atingiu 3,6% no 3T07 representando uma queda de 0,5 ponto percentual em 
comparação ao mesmo período do ano anterior. Esta redução foi devido principalmente ao impacto das 
três novas filiais inauguradas neste ano de 2007, cujas despesas operacionais representaram 0,2 ponto 
percentual adicionais neste 3T07 em comparação ao 3T06 e também aos investimentos realizados para 
suportar o crescimento esperado nos centros de distribuição de São Paulo, São Carlos e Paraná, 0,2 
ponto percentual. 
 
Na comparação do 3T07 com o trimestre anterior, tivemos uma redução de 0.1 ponto percentual na 
margem EBITDA, principalmente em função do impacto da nova filial do Rio Grande do Sul, adquirida em 
julho 2007, cujas despesas operacionais representaram 0.1 ponto percentual adicional em relação ao 
2T07. 
                                                                                       

 
(R$ Milhões) 3T07 3T06 Variação % 2T07 Variação %

Lucro Líquido 8.2 4.2 94.9% 8.3 -1.3%
Despesas não-recorrentes - 1.7 n.a - n.a
IR / CS 3.9 1.9 105.2% 4.3 -9.4%
Despesas Financeiras 5.2 8.5 -38.2% 2.8 87.7%
Depreciação e Amortização 0.7 0.5 21.9% 0.7 -5.0%
Despesas (Receitas) não-operacionais 0.0 -0.1 n.a 0.0 1800.0%
EBITDA 18.0 16.7 7.6% 16.1 11.9%
Regime Fiscal ICMS 3.6 2.4 50.0% 3.6 -0.6%
EBITDA Ajustado 21.6 19.1 12.9% 19.7 9.6%
Margem EBITDA Ajustado 3.6% 4.1% -0,5 p.p. 3.7% -0,1 p.p.  

 
 
 

 
 
 

EBITDA Ajustado e Margem EBITDA Ajustada por Trimestre

(R$ milhões)

19,1 19,7 21,6 

4,1% 
3,6% 3,7%

3T06 2T07 3T07 
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Endividamento  
 
No 3T07 os empréstimos de curto e longo prazo acrescidos de juros totalizaram R$ 134,1 milhões, 
representando um decréscimo de 2,9% em relação ao 2T07. No 3T07 em relação ao 3T06, observamos 
uma redução de 37,3%, refletindo em parte os efeitos dos recursos que ingressaram no IPO em out./06. 
 
A posição da dívida líquida no 3T07, de R$ 114,0 milhões, apresentou um aumento de R$ 45,4 milhões 
em relação ao 2T07 (R$ 68,6 milhões), principalmente em função do crescimento de 14,5% das receitas 
operacionais brutas neste trimestre em relação ao trimestre anterior e também ao investimento de R$ 13,1 
milhões realizado em julho relativo à aquisição da filial da Dimper no estado do Rio Grande do Sul. Tendo 
em vista estes investimentos realizados no último trimestre, a relação dívida líquida/ebitda (UDM) da 
empresa passou de 0,9 no 2T07 para 1,5 no 3T07. 

 
 
Fluxo de Caixa 
 

(R$ Milhões) 3T07 3T06 Variação % 2T07 Variação %

Fluxo de Caixa Aplicado nas Atividades Operacionais (31.6)          (59.4)           46.9% (67.1)      53.0%
Geração Interna de Caixa 14.7 8.7               68.4% 17.1 -14.1%

Variação Ativos Operacionais (46.2)          (68.1)           32.1% (84.2)      45.1%

Duplicatas a Receber (35.5)          (39.3)           9.6% (22.4)      -58.6%

Estoque (1.9)            (35.4)           94.5% (41.3)      95.3%

Fornecedores (13.4)          9.1               n.a (8.9)        -50.1%

Outros 4.6             (2.6)             n.a (11.6)      n.a

Fluxo de Caixa Aplicado nas Atividades de Investimento (11.6)          (1.8)             -542.8% (1.2)        -855.5%

Fluxo de Caixa Gerado / (Aplicado) nas Atividades de Financiamento (6.1)            58.8             n.a (0.0)        -24428.0%
 
Acréscimo (decréscimo) Líquido de Caixa (49.3)          (2.4)             -1938.6% (68.4)      27.8%

RESUMO FLUXO DE CAIXA

 
 
 
As disponibilidades da Companhia no 3T07 apresentaram um decréscimo de R$ 49,3 milhões, 
principalmente em função dos R$ 31,6 milhões aplicados nas atividades operacionais da empresa, e 
também dos R$ 11,6 milhões aplicados nas atividades de investimento. 
 
Refletindo uma redução de dois dias no ciclo de caixa da empresa em relação ao 2T07, o fluxo de caixa 
aplicado nas atividades operacionais foi 53.0 % menor, saindo de R$ 67,1 milhões no 2T07 para R$ 31,6 
milhões no 3T07, principalmente em função de uma nova redução de dois dias do prazo médio de 
vendas, assim como na esperada redução dos estoques tanto nas filiais novas como também nas filiais já 
existentes, conforme podemos observar no quadro abaixo: 
 
 
 

 
 
 

 
 
 
 
 
 

3T06 4T06 1T07 2T07 3T07 
Ciclo de Caixa (Dias) 49.3 53.4 62.5 69.6 67.8

Dias de Contas a Receber Bruta (1) 45.2 50.0 54.6 53.1 50.9 
Dias de Estoque (2) 33.1 44.7 43.4 47.2 41.3 
Dias de Fornecedores (3) 29.0 41.3 35.6 30.7 24.5 

(1) Base Média de Venda Bruta no Trimestre
(2) Base Média de CMV no Trimestre 
(3) Base Média de CMV no Trimestre

3T06 4T06 1T07 2T07 3T07 
Ciclo de Caixa (Dias) 49,3 53,4 62,5 69,6 67,8

Dias de Contas a Receber Bruta (1) 45,2 50,0 54,6 53,1 50,9 
Dias de Estoque (2) 33,1 44,7 43,4 47,2 41,3 
Dias de Fornecedores (3) 29,0 41,3 35,6 30,7 24,5 

(1) Base Média de Venda Bruta no Trimestre
(2) édia de CMV no Trimestre 
(3)
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Desta forma, podemos entender que a aplicação do fluxo de caixa nas atividades operacionais, de R$ 
31,6 milhões, foi decorrente principalmente, de um aumento no saldo de contas a receber de R$ 35,5 
milhões, de uma redução em fornecedores de R$ 13,4 milhões, compensados pela geração interna de R$ 
14,7 milhões. 
 
O aumento do saldo de contas a receber no 3T07, de R$ 35,5 milhões, foi devido principalmente ao 
aumento de vendas de 14,5%, em relação ao 2T07, sendo R$ 30,7 milhões nas áreas existentes e R$ 
20,2 milhões nas novas filiais, que foram compensados por uma redução de 2 dias no prazo médio de 
recebimento, em comparação ao 2T07, representando uma redução de R$ 15,4 milhões no saldo de 
contas a receber.  
 
A redução de fornecedores no 3T07 de R$ 13,4 milhões foi resultante principalmente da diminuição de 6 
dias (de 47 para 41 dias) nos estoques realizada no mês de setembro. 
 
É importante ressaltar que no 3T07 a redução de estoques foi resultado tanto da diminuição dos estoques 
adicionais nas novas filais (CE, PE e RS) para 2,6 dias (5,5 dias no 2T07, redução de 2,9 dias) como da 
diminuição dos estoques adicionais dos fornecedores que implementaram mudanças em suas estratégias 
de vendas e distribuição para 7,9 dias (10,7 dias no 2T07, redução de 2,8 dias). 

 
A geração interna de caixa no 3T07 foi de R$ 14,7 milhões, 68,4% maior que a geração no mesmo 
período do ano anterior, principalmente em função do aumento do lucro líquido no período de 94,9% 
atingindo R$ 8,2 milhões em comparação a R$ 4,2 milhões, alcançados em 3T06. 

 
Os recursos aplicados nas atividades de investimento, R$ 11,6 milhões foram decorrentes principalmente  
da aquisição da filial da Dimper em jul/07, cujo valor adicionado ao imobilizado e diferido foi de R$ 8,6 
milhões e da compra de uma nova máquina de automação no valor de R$ 1,2 milhão. 
 
 
DESEMPENHO OPERACIONAL 
 
 
(R$ Milhões) 3T07 3T06 Variação % 2T07 Variação %
Indicadores
Nível de Serviço 93,7% 87,6% 6,1 p.p. 92,0% 1,7 p.p.

Logística - E.P.M. 1 145,0 157,5 -7,9% 204,3 -29,0%
Logística - Produtividade 80,0 82,6 -3,2% 79,9 0,1%

Venda por m2 de depósito 15,5 12,9 20,2% 13,5 14,9%
Venda média por Centro de Distribuição 63,5 66,2 -4,1% 55,4 14,6%
Venda por Pedido Eletrônico 51,2% 43,4% 7,8 p.p. 46,5% 4,7 p.p.
1 - Erros por milhão  

 
Nível de Serviço 
 
Este indicador mede o percentual de unidades atendidas em relação às unidades pedidas por nossos 
clientes e é um dos fatores fundamentais para nossos clientes na escolha de um distribuidor. 
 
O nível de serviço no 3T07 foi 93,7%, um expressivo crescimento de 6,1 pontos percentuais em 
comparação ao 3T06 (87.6%), principalmente em função do adicional de estoque investido em setembro 
de 2006 com este objetivo. Em relação ao 2T07, houve um aumento de 1,7 ponto percentual, tendo em 
vista um melhor balanceamento dos estoques entre os centros de distribuição. 
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Logística – Erros por Milhão (E.P.M.) 
 
Este indicador mede o número de erros cometidos por milhão de unidades expedidas e também é de 
grande relevância para nossos clientes já que diminui a quantidade de retrabalhos necessários para 
acertar o pedido, além do risco adicional de perda de venda pelo produto não ter sido entregue 
corretamente. 
 
No 3T07 reduzimos significantemente a quantidade de erros por milhão em 29,0%, chegando a 145.0 
E.P.M. frente a 204.3 registrados no 2T07, fruto de investimentos na área de logística, como maior nível 
de conferência interna nos CD’s, principalmente no CD do RJ e também da implantação da automação do 
centro de distribuição do Paraná, ocorrida em meados de agosto. Na comparação do 3T07 com o mesmo 
período do ano anterior, reduzimos em 7,9% este indicador. 

 
 

Logística – Produtividade 
 
Este indicador mede o total de unidades expedidas por homem / hora trabalhada na área de logística 
(depósito e expedição), de tal forma que possamos acompanhar e controlar os reflexos de suas variações 
na despesa total da área, sendo de fundamental importância para buscarmos sempre a menor estrutura 
de custos para a empresa. 
 
O nível de produtividade no 3T07 foi 80.0 resultado 3,2% menor que o registrado no 3T06. Esta redução 
foi devida principalmente da abertura das três novas filiais neste ano de 2007. Na comparação do 3T07 
com o trimestre anterior houve uma melhora de 0,1 ponto percentual, em função do aumento de escala 
dos centros de distribuição de Pernambuco e Ceará. Se não considerarmos o CD do Rio Grade do Sul, 
cujo início das nossas operações se deu em julho/07, nossa produtividade no 3T07 chegaria a 82.5, 2,6 
pontos percentuais acima do realizado no 2T07.  
 
 
Venda por metro quadrado de depósito e Venda média por Centro de Distribuição 
 
Estes indicadores medem a eficiência e produtividade de nossos centros de distribuição (instalações 
fixas), com principal objetivo de buscar sempre a menor estrutura de custos para a empresa. 
 
O indicador venda por metro quadrado de depósito apresentou crescimento de 20,2% e 14,9% em 
comparação ao 3T06 e 2T07, respectivamente. 
 
A venda média por centro de distribuição apresentou um decréscimo de 4,1% em comparação ao 3T06 e 
uma melhora expressiva de 14,6% em relação ao 2T07.  
 
A venda por metro quadrado de depósito e a venda média por CD, atingiriam no 3T07 16.1 e 67.6, 
respectivamente, se não considerarmos os resultados do CD de Rio Grande do Sul, representando assim 
um crescimento de 19,3% e 22,0% na comparação com o 2T07, respectivamente. 

 
 

Venda através de Pedido Eletrônico 
 
Este indicador mede a parcela das vendas recebidas por meio eletrônico e tem como objetivo agilizar e 
melhorar a qualidade de nosso processo de captura de pedidos, assim como, reduzir as despesas com 
tele-marketing, dado que o tempo médio de um pedido eletrônico é 50% inferior ao de um pedido 
realizado pelo telefone. 
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Este serviço permite ao cliente, entre outras vantagens, receber imediatamente o retorno das quantidades 
atendidas e um espelho da nota fiscal para que o processo de entrada dos produtos seja mais rápido e 
sem erros. 
 
O volume de vendas através de pedido eletrônico continua evoluindo, alcançando no 3T07 mais do que a 
metade (51,2%) do total das vendas, o que representa aumento de 7,8 e 4,7 pontos percentuais em 
comparação ao 3T06 e 2T07, respectivamente. 
 
 
CAPEX 
 
No 3T07 os investimentos totalizaram R$ 11,7 milhões em comparação a R$ 2,1 milhões do mesmo 
trimestre do ano anterior, um aumento de R$ 9,6 milhões, principalmente em função da aquisição da filial 
da Dimper no Rio Grande do Sul, cujo valor adicionado ao imobilizado e diferido foi de R$ 8,6 milhões. 
Neste trimestre também adquirimos mais uma máquina de automação no valor de R$ 1,2 milhão 
elevando para sete o número de centros de distribuição com esta tecnologia. 
 
 
MERCADO DE CAPITAIS 
 

 

Ibovespa (1) IGC (1)

Preço da Ação
26/10/06

Preço da Ação
30/09/07

Nota (1): Evolução comparativa em pontos-base do Índice

62,2%

R$ 36,50

Evolução Comparativa das Ações da Profarma (PFRM3)

Var. (%)

R$ 22,50 39.562 4.568

60.465 6.969

52,8% 52,6%

 
 
 
Desde sua estréia na Bovespa até 30 de setembro de 2007, as ações da Profarma (PFRM3) valorizaram 
62,2% em comparação a 52,8% do Ibovespa no mesmo período. 
 
 
RELACIONAMENTO COM OS AUDITORES INDEPENDENTES 
 
Em atendimento à Instrução CVM nº. 381, de 14 de janeiro de 2003, sobre a necessidade de divulgação 
pelas Entidades auditadas de informações sobre a prestação de outros serviços pelo auditor 
independente que não sejam auditoria externa, a Profarma informa que, a política da Companhia na 
contratação de serviços não relacionados à auditoria externa junto aos seus auditores independentes visa 
a assegurar que não haja conflito de interesses, perda de independência ou objetividade e se baseiam 
nos princípios que preservam a independência do auditor. 
 
O trabalho de revisão especial do trimestre findo em 30 de setembro de 2007 foi realizado pela KPMG, 
que não prestou serviços não relacionados à auditoria no período. 
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PRÓXIMOS EVENTOS 
 

• Teleconferência – Resultados do 3° Trimestre de 2007 
 
Data:  06 de Novembro de 2007 
 
Português 
10h00 (horário de Brasília)  Telefone: (11) 2101-4848 
     Replay: (11) 2101-4848 
     Código: PROFARMA 
 
Inglês 
12h00 (horário de Brasília)  Telefone: 1 (973)  935-8893 
     Replay: 1 (973) 341-3080 
     Código: 9313688 
 
Transmissão ao vivo pela internet: http://www.profarma.com.br/ri 
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Anexo I – Demonstrações de Resultados (R$ Milhares) 

Trimestres Findos em:

3T07 % 3T06 % 2T07 %
Receita Operacional Bruta:
 Venda de Produtos 698.174            529.405           609.659            
 Serviços Prestados -                   -                   -                    

698.174            115,2% 529.405           113,8% 609.659            114,5%
Deduções Receita Operacional Bruta:
  Impostos e Outras Deduções (91.893)            (64.279)            (77.324)             

Receita operacional líquida 606.281            100,0% 465.126           100,0% 532.335            100,0%

Custos Mercadorias Vendidas e Serviços Prestados (555.614)          -91,6% (420.992)          -90,5% (482.341)           -90,6%

Lucro Bruto 50.667              8,4% 44.134             9,5% 49.994              9,4%
Receitas (Despesas) Operacionais
  Gerais e Administrativas (13.650)            (9.013)              (12.904)             
  Comerciais e Marketing (17.411)            (11.644)            (13.780)             
  Logística e Distribuição (16.916)            (11.150)            (15.329)             
  Depreciação e Amortização (652)                 (535)                 (686)                  
  Receita Serviços a Fornecedores 11.162              1.721               7.024                
  Outras Receitas Operacionais 4.112                924                  1.046                

(33.355)            -5,5% (29.697)            -6,4% (34.630)             -6,5%

Resultado Operacional antes do Financeiro 17.312              2,9% 14.437             3,1% 15.364              2,9%

 Resultado Financeiro
  Receitas financeiras 612                   8                      2.556                
  Despesas financeiras (5.840)              (8.466)              (5.342)               

(5.228)              -0,9% (8.458)              -1,8% (2.786)               -0,5%

Resultado Operacional 12.084              2,0% 5.979               1,3% 12.578              2,4%

Resultado não operacional
Despesas não operacionais 17                     111                  1                       

17                     0,0% 111                  1                       0,0%

Resultado antes da Tributação 12.101            2,0% 6.090             1,3% 12.579             2,4%

Tributação
  Provisão para Imposto de Renda (2.859)              (1.358)              (3.112)               
  Provisão para Contribuição Social (1.078)              (518)                 (1.195)               
  Provisão para Imposto de Renda Diferido -                   (25)                   -                    

(3.937)              -0,6% (1.901)              -0,4% (4.307)               -0,8%

Lucro Líquido (Prejuízo) do Trimestre 8.164              1,3% 4.189             0,9% 8.272               1,6%

Lucro Líquido (Prejuízo) por lote de mil ações (em reais) 225                   186                  228                   

Quantidade de ações ao final do exercício 36.300.000     22.500.000    36.300.000      

Consolidado
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Anexo II – Balanços Patrimoniais (R$ Milhares) 

 
Trimestres Findos em:

Ativo Passivo
30/9/2007 30/9/2006 30/6/2007 30/9/2007 30/9/2006 30/6/2007

Circulante: Circulante:
  Disponibilidades 20.097       11.622       69.432          Fornecedores 151.071        135.815     164.478       
  Contas a Receber de Clientes 395.020     265.816     359.473        Empréstimos e Financiamentos 39.416          159.926     44.208         
  Estoques 255.046     154.858     253.104        Salários e Contribuições Sociais 6.111            3.374         4.350           
  Impostos a Recuperar 68.713       50.995       68.305          Impostos e Taxas 21.654          20.272       19.650         
  Adiantamentos 1.538         931            4.405            Dividendos e Juros s/ Capital Próprio 46                 3.590         248              
  Outras Contas a Receber 4.355         999            3.111            Outras Contas a Pagar 649               931            321              

744.769     485.221     757.830      218.948        323.908     233.255       

Não Circulante Não Circulante
 Realizável a Longo Prazo  Exigível a longo prazo:

  Impostos e Taxas 14.193          14.572       14.527         
  Empréstimos e Financiamentos 94.697          54.042       93.847         

  Depósitos Judiciais 358            1.289         321               Provisão para Contingências 11.975          7.902         12.001         
  Outras Contas a Receber 9.148         9.241         9.147            Outras Contas a Pagar 13                 7                7                  

9.506         10.530       9.468          120.879        76.523       120.382       

Permanente: Patrimônio Líquido :
  Capital Social 393.578        83.078       393.578       

  Imobilizado tangível 14.154       8.337         10.766          Reserva de Capital 19.659          6.671         16.058         
  Imobilizado intangível 6.032         482            491               Reserva de Lucros 5.473            5.473         5.473           
  Diferido 2.048         -             -                Lucros (Prejuízos) Acumulados 17.972          8.917         9.809           

22.234       8.819         11.257        436.682        104.139     424.918       

Total do Ativo 776.509     504.570     778.555     Total do Passivo 776.509        504.570     778.555     

Consolidado Consolidado
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Anexo III – Fluxos de Caixa (R$ Milhares) 

Trimestres Findos em:

3T07 3T06 2T07
Atividades Operacionais

Lucro (Prejuízo) Líquido do Exercício 8,164         4,189         8,272         
Gastos com IPO -             1,723         -             
Incentivos Fiscais 3,601         2,400         3,623         

Lucro Líquido do Exercício - Ajustado 11,765       8,312         11,895       

   Reconciliação do Lucro Líquido ao Caixa Líquido
Depreciação e Amortização 652            535            686            
Prov. p/ Contingências -             -             79              
Juros de Empréstimos Provisionados 2,172         -             4,405         
Outros 76              (136)           -             

14,665       8,711         17,065       
    (Aumento) diminuição de Ativos Operacionais

Duplicatas a Receber (35,547)      (39,284)      (22,389)      
Estoque (1,942)        (35,422)      (41,273)      
Impostos a Recuperar (408)           (9,700)        (11,566)      
Créditos a Homologar -             (1,378)        -             
Outros 1,588         378            (3,558)        

(36,309)      (85,406)      (78,786)      
    Aumento (diminuição) de Passivos Operacinais

Fornecedores (13,408)      9,145         (8,932)        
Salários e Contribuições 1,761         402            803            
Créditos a Homologar -             2,120         -             
Impostos a Recolher 1,670         4,985         2,944         
Outros 49              617            (208)           

(9,928)        17,269       (5,393)        

Caixa aplicado nas Atividades Operacionais (31,572)      (59,426)      (67,114)      

Atividades de Investimento
Adições ao imobilizado / Diferido (11,726)      (2,087)        (1,217)        
Baixas do imobilizado 95              278            -             

Caixa (aplicado) oriundo das Atividades de Investimento (11,631)      (1,809)        (1,217)        

Atividades de Financiamento
Gastos com IPO -             (1,723)        -             
Dividendos Pagos (20)             (856)           (25)             
Empréstimos e financiamentos (6,112)        61,394       -             

Caixa (aplicado) oriundo das Atividades de Financiamento (6,132)        58,815       (25)             

Aumento (diminuição) do Caixa (49,335)      (2,420)        (68,356)      

Disponibilidades no final do exercício 20,097       11,622       69,432       
Disponibilidades no início do exercício 69,432       14,042       137,788     

(49,335)      (2,420)        (68,356)      

Caixa Equivalentes no Exercício

Consolidado
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Sobre: a Profarma Distribuidora de Produtos Farmacêuticos S.A. atua há 46 anos na distribuição de 
produtos farmacêuticos, higiene pessoal e cosméticos, nos mais populosos estados brasileiros. Com  11 
centros de distribuição, a Profarma comercializa aproximadamente 17.0 milhões de unidades por mês e 
atende a 28.500 pontos de venda, consolidando-se entre as empresas líderes deste setor no Brasil. 
Atualmente cobrindo uma área geográfica que representa 87,9% do mercado consumidor de produtos 
farmacêuticos do Brasil em 2007, a Profarma, com sua equipe especializada e comprometida, busca 
tornar-se o maior e mais rentável distribuidor atacadista de produtos farmacêuticos no Brasil por meio de 
resultados consistentes e sustentáveis, mantendo baixos custos operacionais, fortalecendo suas 
vantagens competitivas e maximizando valor para os acionistas. 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Nós fazemos declarações sobre eventos futuros que estão sujeitas a riscos e incertezas. Tais declarações têm como base crenças e suposições de 
nossa Administração e informações a que a Companhia atualmente tem acesso. Declarações sobre eventos futuros incluem informações sobre 
nossas intenções, crenças ou expectativas atuais, assim como aquelas dos membros do Conselho de Administração e Diretores da Companhia. As 
ressalvas com relação a declarações e informações acerca do futuro também incluem informações sobre resultados operacionais possíveis ou 
presumidos, bem como declarações que são precedidas, seguidas ou que incluem as palavras "acredita", "poderá", "irá", "continua", "espera", 
"prevê", "pretende", "planeja", "estima" ou expressões semelhantes. As declarações e informações sobre o futuro não são garantias de 
desempenho. Elas envolvem riscos, incertezas e suposições porque se referem a eventos futuros, dependendo, portanto, de circunstâncias que 
poderão ocorrer ou não. Os resultados futuros e a criação de valor para os acionistas poderão diferir de maneira significativa daqueles 
expressos ou sugeridos pelas declarações com relação ao futuro. Muitos dos fatores que irão determinar estes resultados e valores estão além da 
capacidade de controle ou previsão da Profarma. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 


