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Destagues do Periodo

+ Entrada no varejo farmacéutico: aquisicdo, em 17 de janeiro, de 100% da rede de drogarias Drogasmil e Farmalife, com
85 lojas no Rio de Janeiro, por R$ 87,0 milhdes, a serem pagos liquidos dos saldos de divida da Companhia; aquisigéo,
em 30 de janeiro, de 50% da rede de drogarias Tamoio, com 57 lojas no Rio de Janeiro. Negociacao foi feita por meio do
aporte primario de R$ 62,3 milhdes, e aquisicdo secundaria de R$ 43,1 milhdes, com um mudltiplo EV/Ebitda (2013E) de
7,5x;

« Joint Venture celebrada, em 21 de fevereiro, com a Nutrilatina para a criagdo da Supernova. Com esta operacdo, a
Profarma passa a comercializar e distribuir com exclusividade os produtos da Nutrilatina para o varejo farmacéutico e
marca a entrada em um novo canal — body shops;

+ Em margo, foi anunciada a primeira emissao de Debéntures da Companhia, com valor total de até R$ 200,0 milhdes. Os
recursos oriundos dessa oferta serdo utilizados principalmente para o pagamento das aquisi¢oes;

* Reducéo de 3,5 dias no ciclo de caixa da Companhia, quando comparada com o 1T12, atingindo 51,1 dias. A melhora
proporcionou reducao de capital de giro de R$ 19,1 milhdes;

+ Destaque para a categoria de genéricos, com aumento nas vendas pelo terceiro trimestre consecutivo e um expressivo
crescimento de 31,3% em relagdo ao mesmo periodo do ano anterior;

* O aumento anual de precos ocorrido, em 31 de marco, foi em média de 4,5%, sendo o segundo maior nos Ultimos quatro
anos e o dobro do ano anterior.
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Composicdo da Receita Bruta

(R$ Milhoes) 1T13 1T12 Var. %

Branded 518,5  552,7 -6,2%  544,1 -4,7%
Genéricos 123,1 93,7 31,3% 110,3 11,6%
oTC 1339 126,3 6,00  127,2 5,3%
Higiene Pessoal e Cosméticos 79,4 69,1 14,8% 77,2 2,9%

Hospitalar, Vacinas e Especialidades  131,5 112,7 16,7% 112,3 17,1%

\Total 986,3 954,5 3,3% 971,0 1,6% )
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[ Lucro Bruto e Receita de Servigcos a Fornecedores \
(R$ milhdes e % da Receita Liquida)
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( Ebitda e Margem Ebitda \

(R$ milhdes e % da Receita Liquida)
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( Lucro Liquido \

(R$ milhdes e % da Receita Liquida)
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[ Resumo do Fluxo de Caixa \

(GEIVIREES)

Fluxo de Caixa (Aplicado) / Gerado nas Ativ. Operacionais (61,9) (72,2) 14,3% 56,9 -
Geragao Interna de Caixa 14,0 20,0 -30,3% 18,2 -23,3%
Variagdo Ativos Operacionais (75,8) (92,3) 17,8% 38,7 -

Duplicatas a Receber (102,6) (64,5) -59,2% (18,9) -
Estoque 50 (13,0) - (66,9) -
Fornecedores 33,7 (11,1) - 1745 -80,7%
Outros (11,9) 3,7) -222,4% (50,1) 76,3%

Fluxo de Caixa (Aplicado) nas Ativ. de Investimento 1,1) a,7) 33,3% (3,0) 63,3%

Fluxo de Caixa (Aplicado) / Gerado nas Ativ. de Financiamento 132,3 61,6 114,7% (18,6) -

Acréscimo / (Decréscimo) Liquido de Caixa 69,4 (12,3) - 35,2 96,9%
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1T12 4T12 1T13
Ciclo de Caixa - Dias * 54,6 46,3 51,1
Dias de Contas a Receber (1) 50,7 51,0 59,5
Dias de Estoque (2) 49,7 48,2 47,4
Dias de Fornecedores (3) 45,8 52,9 55,8
* Média
(1) Base Média de Venda Bruta no Trimestre
(2) Base Média de CMV no Trimestre

\ (3) Base Média de CMV no Trimestre )
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Endividamento: Divida Liquida e Relagdo Divida
Liguida/ Ebitda

(R$ millhdes)
2,4x 2,7x
. 1,8x
236,5
197,2
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Nivel de Servigo Logistica E.P.M.
(Unidades atendidas / Unidades pedidas) (Erros por Milh&o)

114,0 115,0
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Cobertura de Analistas

Companhia Analista Telefone E-mail

Morgan Stanley Javier Martinez de Olcoz (55 11) 3048-6088 javier.martinez.olcoz@morganstanley.com
Merrill Lynch Mauricio Fernandes (55 11) 2188-4236 mauricio.fernandes@baml.com

Credit Suisse Marcel Moraes (55 11) 3841-6302 marcel.moraes@credit-suisse.com

Itad BBA Juliana Rozenbaum (55 11) 3073-3040 juliana.rozenbaum@itausecurities.com
Banco Fator Daniel Utsch (55 11) 3049-9483 dutsch@bancofator.com.br

BTG Pactual Jodo Carlos dos Santos (55 11) 3383-2384 joaocarlos.santos@btgpactual.com

Votorantim Andre Parize (55 11) 5171-5870 andre.parize@votorantimcorretora.com.br
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