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Resultados 1T13 

15 de Maio de 2013 
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Destaques do Período 

 

• Entrada no varejo farmacêutico: aquisição, em 17 de janeiro, de 100% da rede de drogarias Drogasmil e Farmalife, com 

85 lojas no Rio de Janeiro, por R$ 87,0 milhões, a serem pagos líquidos dos saldos de dívida da Companhia; aquisição, 

em 30 de janeiro, de 50% da rede de drogarias Tamoio, com 57 lojas no Rio de Janeiro. Negociação foi feita por meio do 

aporte primário de R$ 62,3 milhões, e aquisição secundária de R$ 43,1 milhões, com um múltiplo EV/Ebitda (2013E) de 

7,5x; 

 

• Joint Venture celebrada, em 21 de fevereiro, com a Nutrilatina para a criação da Supernova. Com esta operação, a 

Profarma passa a comercializar e distribuir com exclusividade os produtos da Nutrilatina para o varejo farmacêutico e 

marca a entrada em um novo canal – body shops; 

 

• Em março, foi anunciada a primeira emissão de Debêntures da Companhia, com valor total de até R$ 200,0 milhões. Os 

recursos oriundos dessa oferta serão utilizados principalmente para o pagamento das aquisições; 

 

• Redução de 3,5 dias no ciclo de caixa da Companhia, quando comparada com o 1T12, atingindo 51,1 dias. A melhora 

proporcionou redução de capital de giro de R$ 19,1 milhões; 

 

• Destaque para a categoria de genéricos, com aumento nas vendas pelo terceiro trimestre consecutivo e um expressivo 

crescimento de 31,3% em relação ao mesmo período do ano anterior; 

 

• O aumento anual de preços ocorrido, em 31 de março, foi em média de 4,5%, sendo o segundo maior nos últimos quatro 

anos e o dobro do ano anterior. 
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Evolução da Receita Bruta  

(R$ milhões) 

4T12 

971,0 

1T13 

986,3 

1T12 

954,5 
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Composição da Receita Bruta 

(R$ Milhões) 

Branded 

Genéricos 

OTC 

Higiene Pessoal e Cosméticos 

Hospitalar, Vacinas e Especialidades 

Total 

1T13 

518,5 

123,1 

133,9 

79,4 

131,5 

986,3 

1T12 

552,7 

93,7 

126,3 

69,1 

112,7 

954,5 

Var. % 

-6,2% 

31,3% 

6,0% 

14,8% 

16,7% 

3,3% 

4T12 

544,1 

110,3 

127,2 

77,2 

112,3 

971,0 

Var.% 

-4,7% 

11,6% 

5,3% 

2,9% 

17,1% 

1,6% 
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(R$ milhões e % da Receita Líquida) 

Lucro Bruto e Receita de Serviços a Fornecedores 

Lucro Bruto Receita de Serviços a Fornecedores Margem Bruta (% Receita Líq) 

1T12 

37,8 

45,0 

10,2% 

11,2% 
10,7% 

4T12 

39,7 

50,7 

1T13 

37,3 

58,5 
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7,9% 
7,5% 

8,6% 

1T13 

74,0 

1T12 

61,1 

4T12 

67,1 

(R$ milhões  e % da Receita Líquida) 

Despesas Operacionais - SGA 
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1T12 

20,2 

4T12 

18,8 

1T13 

18,8 

2,2% 2,2% 
2,5% 

(R$ milhões  e % da Receita Líquida) 

Ebitda e Margem Ebitda 
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1T13 

10,9 

1T12 

7,2 

4T12 

6,3 

(R$ milhões  e % da Receita Líquida) 

Despesas Financeiras Líquidas 

0,9% 0,7% 
1,3 
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1T13 

6,9 

1T12 

9,5 

4T12 

7,8 

(R$ milhões  e % da Receita Líquida) 

Lucro Líquido 

0,8% 
1,2% 0,9% 
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(R$ Milhões) 

  

Fluxo de Caixa (Aplicado) / Gerado nas Ativ. Operacionais 

Geração Interna de Caixa 

Variação Ativos Operacionais 

Duplicatas a Receber 

Estoque 

Fornecedores 

Outros 

Fluxo de Caixa (Aplicado) nas Ativ. de Investimento 

Fluxo de Caixa (Aplicado) / Gerado nas Ativ. de Financiamento 

Acréscimo / (Decréscimo) Líquido de Caixa 

Resumo do Fluxo de Caixa 

1T13 

(61,9) 

14,0 

(75,8) 

(102,6) 

5,0 

33,7 

(11,9) 

(1,1) 

132,3 

69,4  

1T12 

(72,2) 

20,0 

(92,3) 

(64,5) 

(13,0) 

(11,1) 

(3,7) 

(1,7) 

61,6 

(12,3) 

Var. % 

14,3% 

-30,3% 

17,8% 

-59,2% 

- 

- 

-222,4% 

33,3% 

114,7% 

- 

4T12 

56,9 

18,2 

38,7 

(18,9) 

(66,9) 

174,5 

(50,1) 

(3,0) 

(18,6) 

35,2 

Var. % 

- 

-23,3% 

- 

- 

- 

-80,7% 

76,3% 

63,3% 

- 

96,9% 
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* Média 

(1) Base Média de Venda Bruta no Trimestre  

(2) Base Média de CMV no Trimestre     

(3) Base Média de CMV no Trimestre 

Ciclo de Caixa - Dias * 

Dias de Contas a Receber (1) 

Dias de Estoque (2) 

Dias de Fornecedores (3) 

1T13 

59,5 

47,4 

55,8 

51,1 

4T12 

46,3 

51,0 

48,2 

52,9 

1T12 

54,6 

50,7 

49,7 

45,8 
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(R$ millhões) 

Endividamento: Dívida Líquida e Relação Dívida 

Líquida / Ebitda 

1T13 

236,5 

1T12 

197,2 

4T12 

168,7 

2,4x 
1,8x 

2,7x 
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1T13 

0,8 

1T12 

1,7 

4T12 

2,2 

(R$ milhões  e % da Receita Líquida) 

Capex 

0,3% 0,2% 0,1% 
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Nível de Serviço  

(Unidades atendidas / Unidades pedidas) 

Logística E.P.M.  

(Erros por Milhão) 

1T12 

114,0 

4T12 

65,0 

1T13 

115,0 

1T12 

85,9% 

4T12 

88,3% 

1T13 

87,4% 
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PFRM3 IBOV Index

51,7 

Profarma vs Ibovespa - % 1T13 

-7,5 
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