PROFARMA

PROFARMA DISTRIBUIDORA DE PRODUTOS FARMACEUTICOS S.A
COMPANHIA ABERTA DE CAPITAL AUTORIZADO
CNPJ/MF n° 45.453.214/0001-51
NIRE 33.3.0026694-1

AVISO AOS ACIONISTAS B
AUMENTO DE CAPITAL DELIBERADO PELO CONSELHO DE ADMINISTRACAO
ANEXO 30-XXXII DA INSTRUCAO CVM N°480

A Profarma Distribuidora de Produtos Farmacéuticos S.A. — BM&FBOVESPA: PFRM3 —
(“Companhia” ou “Profarma”), em atendimento ao disposto no Artigo 30, inciso XXXII da Instrugdo
CVM n° 480, de 7 de dezembro de 2009, conforme alterada (“Instrugdo CVM 480”), vem prestar
as informagdes requeridas no Anexo 30-XXXII da referida instrugdo, em razdo do aumento
privado de capital aprovado pelo Conselho de Administracdo da Companhia em 06 de fevereiro
de 2017:

1) Informar o valor do aumento de capital e do novo capital social

Trata-se de aumento do capital social da Companhia, dentro do limite do seu capital autorizado,
com a possibilidade de homologacdo parcial, no valor de, no minimo, R$50.000.000,60
(cinquenta milhGes de reais e sessenta centavos) e, no maximo, R$100.000.001,20 (cem milhdes
e um reais e vinte centavos) (“Aumento de Capital”’). Caso o Aumento de Capital seja subscrito
integralmente, o capital social da Companhia passara de R$ 726.851.546,25 (setecentos e vinte
e seis milhdes, oitocentos e cinquenta e um mil e quinhentos e quarenta e seis reais e vinte e
cinco centavos), para R$ 826.851.547,45 (oitocentos e vinte e seis milhdes, oitocentos e
cinquenta e um mil e quinhentos e quarenta e sete reais e quarenta e cinco centavos), dividido
em 76.345.290 ac¢Bes ordinarias, todas nominativas, escriturais e sem valor nominal.

2) Informar se o aumento serda realizado mediante: a) conversdo de debéntures ou outros
titulos de divida em ac8es; b) exercicio de direito de subscricdo ou de bdnus de
subscricéo; c) capitalizacdo de lucros ou reservas; ou d) subscri¢cdo de novas acbes

O Aumento de Capital serd realizado mediante subscricdo privada de novas a¢8es ordinarias,
nominativas, escriturais e sem valor nominal (“Acbes”).

3) Explicar, pormenorizadamente, as razdes do aumento e suas consequéncias juridicas
e econdmicas

O Aumento de Capital tem por objetivo fortalecer a estrutura de capital da Companhia e os
recursos capitalizados seréo utilizados para posicionar a Companhia em condi¢des de capturar
eventuais oportunidades de mercado que se apresentam em alguns segmentos de atuacdo da
Companhia.

Considerando os efeitos do aumento de capital em nossas demonstracdes financeiras de 30 de
setembro de 2016, o endividamento liquido seria de R$297,8 milhdes, equivalente a uma
alavancagem de 2,3 x Divida Liquida / EBITDA.

Exceto pelo disposto acima, a Administracéo néo vislumbra outras consequéncias juridicas ou
econdmicas que ndo as usualmente esperadas no &mbito de um processo de aumento de capital.

4) Fornecer cépia do parecer do conselho fiscal, se aplicavel



Vide Anexo | do presente Aviso aos Acionistas.
5) Em caso de aumento de capital mediante subscricdo de acdes
| — Descrever a destinacdo dos recursos

Os recursos arrecadados serdo utilizados para posicionar a Companhia em condi¢cées de
capturar eventuais oportunidades de mercado que se apresentam em alguns segmentos de
atuacdo da Companhia, por meio de investimento em capital de giro e reducdo do nivel de
endividamento.

Il — Informar o nimero de a¢cdes emitidas de cada espécie e classe
Serdo emitidas 11.507.480 (onze milhdes, quinhentos e sete mil e quatrocentos e oitenta) Agdes.
Il — Descrever os direitos, vantagens e restricdes atribuidos as acées a serem emitidas

As AcBes emitidas serdo em tudo idénticas as agdes da Companhia j& existentes e conferirdo os
mesmos direitos aos seus titulares, que participardo de forma integral em quaisquer distribuicdes
de dividendos e/ou juros sobre o capital préprio que vierem a ser declarados pela Companhia
apo6s a homologacao do Aumento de Capital.

IV —Informar se partes relacionadas, tal como definidas pelas regras contabeis que tratam
desse assunto, subscreverdo acdes no aumento de capital, especificando os respectivos
montantes, quando esses montantes ja forem conhecidos

Com excec¢do da subscricdo de acbes pelos membros que comp&em o bloco de controle da
Companhia no ambito do exercicio de seus respectivos direitos de preferéncia, a Administragdo
desconhece o fato de qualquer subscricdo de acdes por partes relacionadas.

V —Informar o preco de emissdo das novas acfes
O preco de emissao por Agéo é de R$ 8,69 (“Prego de Emissao”).

VI - Informar o valor nominal das a¢cdes emitidas ou, em se tratando de ac6es sem valor
nominal, a parcela do pre¢o de emissado que sera destinada a reserva de capital

As Ac¢bes emitidas ndo possuem valor nominal e ndo havera parcela do preco de emisséo
destinada a reserva de capital.

VIl — Fornecer opinido dos administradores sobre os efeitos do aumento de capital,
sobretudo no que se refere a diluicdo provocada pelo aumento

A Administracédo entende que o aumento de capital € necessario para proporcionar a captura de
oportunidades de mercado que se apresentam em alguns segmentos de atuacdo da Companhia,
permitindo um maior investimento em capital de giro e a reducdo do nivel de atual de
endividamento frente ao cenario macroecondmico desafiador. Em adi¢do aos fatores externos,
as necessidades de caixa da Companhia para fazer frente as necessidades a consecuc¢éo de
sua estratégia de expansdo nas atividades de atacado, especialidades e varejo justificam o
aumento de capital ora proposto e a diluicdo dele decorrente.

Neste sentido, a Administragcdo acredita que a justificativa para o aumento de capital € de legitimo
interesse da Companhia, o Preco de Emisséo foi fixado com observancia dos preceitos legais
aplicaveis (vide item “viii” abaixo) e os acionistas da Companhia tém a sua disposicéo todas as
informacdes necessérias para tomada de decisdo de subscrigdo.

VIl = Informar o critério de calculo do preco de emissdo e justificar, pormenorizadamente,
0s aspectos econémicos que determinaram a sua escolha



O Preco de Emissao das novas ac¢ées foi fixado nos termos do Art. 170, 81°, inciso lll, da Lei n®
6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por A¢des”), o qual
leva em consideracao a cotagdo média ponderada das A¢6es nos pregdes da BM&FBOVESPA
S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros, nos 90 dias corridos anteriores a presente data.

O critério utilizado foi considerado pela Administracdo da Companhia o mais adequado para
basear o preco de emisséo, pois evita a diluicao injustificada dos atuais acionistas da Companhia
e aumenta as chances de sucesso do Aumento de Capital, uma vez que as cotacles
representam o valor de mercado das ac¢des de emissdo da Companhia.

IX — Caso o preco de emissédo tenha sido fixado com agio ou deséagio em relacéo ao valor
de mercado, identificar arazéo do agio ou desagio e explicar como ele foi determinado

N&o aplicavel. O Preco de Emisséo nao foi fixado com agio ou desagio.

X — Fornecer cépia de todos os laudos e estudos que subsidiaram a fixacdo do preco de
emissédo

Vide item abaixo.

Xl — Informar a cotagdo de cada uma das espécies e classes de a¢gbes do emissor nos
mercados em que sdo negociadas, identificando:

a) cotacdo minima, média e méxima de cada ano, nos ultimos 3 (trés) anos

Ano Minima Média Maxima
2014 8,36 14,44 21,22
2015 4,78 6,74 9,52
2016 3,73 8,03 10,92

b) cotagdo minima, média e maxima de cada trimestre, nos ultimos 2 (dois) anos

Trimestre Minima Média Maxima
1T15 5,08 6,14 8,38
2T15 5,17 7,24 8,37
3T15 6,32 7,76 9,52
4T15 4,78 5,76 7,16
1T16 3,73 5,08 6,78
2716 6,05 7,74 9,30
3T16 8,90 9,88 10,90
4T16 7,61 9,26 10,92

¢) cotacdo minima, média e maxima de cada més, nos ultimos 6 (seis) meses

Més Minima Média Méxima
Ago/16 9,70 10,35 10,9
Set/16 9,21 9,74 10,2
Out/16 9,50 9,91 10,92
Nov/16 9,31 9,72 10,57
Dez/16 7,61 8,19 9,04
Jan/17 8,09 8,31 8,68

d) cotacao média nos ultimos 90 (noventa) dias
90 dias Minima Média Maxima
06/11/16-
03/02/17 7,61 8,65 10,57




XIl = Informar os precos de emissdo de acdes em aumentos de capital realizados nos
Gltimos 3 (trés) anos

Data Preco de
Subscricéo
12/05/2014 R$22,50
24/03/2016 R$6,00

XIll — Apresentar o percentual de diluicdo potencial resultante da emisséo

Tendo em vista que sera assegurado aos acionistas da Companhia o direito de preferéncia, nos
termos do artigo 171, §2° da Lei das Sociedades por A¢Ges, ndo havera diluicdo dos acionistas
gue subscreverem todas as acdes a que tém direito. SO terd a participacao diluida o acionista
que deixar de exercer o seu direito de preferéncia ou exercé-lo parcialmente.

Considerando que todas as acdes emitidas sejam subscritas no &mbito do Aumento de Capital,
o percentual de diluicdo potencial maximo no capital social total da Companhia resultante da
emissdo é de 15,07294032% para 0s acionistas que optarem por ndo exercer seus respectivos
direitos de preferéncia.

Considerando que haja homologagéo parcial e que somente o limite minimo de R$ 50.000.000,60
(“Limite Minimo”) tenha sido subscrito, o percentual de dilui¢do potencial minimo no capital social
total da Companhia resultante da emisséo é de 8,15074892% para 0s acionistas que optarem
por ndo exercer seus respectivos direitos de preferéncia.

XIV — Informar os prazos, condi¢des e forma de subscricdo e integralizacdo das acgdes
emitidas

Os acionistas poderdo exercer seus respectivos direitos de preferéncia a partir do dia 10 de
fevereiro de 2017, inclusive, até o dia 13 de marco de 2017, inclusive, por meio da subscri¢cao
das novas Ac¢des emitidas, na propor¢cdo de suas participagdes no capital da Companhia no
fechamento do pregdo da BM&FBOVESPA do dia 9 de fevereiro de 2017.

Cada acionista podera, no ato da subscri¢do, condicionar a subscricdo do Aumento de Capital
gue lhe cabe: (i) a que haja a subscricdo do valor maximo do aumento de capital,
R$100.000.001,20 (cem milh8es e um reais e vinte centavos); ou (ii) a que haja a subscri¢cdo de
um determinado valor minimo de aumento de capital, desde que tal valor minimo néo seja inferior
a R$50.000.000,60 (cinquenta milhdes de reais e sessenta centavos), devendo indicar, nesta
Ultima hipotese, se deseja receber: (a) a totalidade das acgbes por ele subscritas ou (b) a
quantidade equivalente a proporcdo entre o nimero de acdes efetivamente subscritas e o
namero maximo de ac¢des objeto do aumento de capital. Na falta de manifestagdo do subscritor,

presumir-se-a o interesse do subscritor em receber a totalidade das acdes por ele subscritas.

A integralizagdo das agBes subscritas sera feita & vista, em moeda corrente nacional. Os
acionistas deverado pagar por 100% (cem por cento) do Preco de Emissdo das a¢fes subscritas
no ato da subscri¢éo.

XV —Informar se 0s acionistas terdo direito de preferéncia para subscrever as novas acdes
emitidas e detalhar os termos e condi¢fes a que esta sujeito esse direito

A partir do dia 10 de fevereiro de 2017, inclusive, até o dia 13 de mar¢o de 2017, inclusive, o
acionista tera direito de subscrever 0,180833970162! novas Acdes, na proporcdo de suas
participagfes no capital da Companhia, no ambito do aumento de capital para cada acéo detida
apos o fechamento do pregédo do dia 09 de fevereiro de 2017, desprezadas as fragdes, ao pre¢o
de R$8,69 por acao.

! para fins deste calculo, séo desconsideradas as acdes mantidas em tesouraria.



A partir do dia 10 de fevereiro de 2017, as acdes ordinarias de emissdo da Companhia passarao
a ser negociadas em bolsa sem o direito de subscricdo (data ex).

Entre 10 de fevereiro de 2017, inclusive, e 06 de marco de 2017, inclusive, os direitos de
subscricdo poderao ser negociados junto a BM&FBOVESPA. Os acionistas deverdo observar os

procedimentos estabelecidos pelo agente escriturador (a Ital Corretora de Valores S.A.) e pela
BM&FBOVESPA para fins da cessdo de seus direitos de preferéncia.

XVI - Informar a proposta da administracdo para o tratamento de eventuais sobras

Caso, apés o decurso do prazo de exercicio do direito de preferéncia, ainda haja acdes nao
subscritas (“Sobras”), os acionistas que realizaram nos respectivos boletins de subscrigdo a
reserva de sobras terdo a oportunidade de subscrever tais Sobras (a partir do dia 20 de marco
de 2017 até o dia 24 de marco de 2017) na proporcédo das acdes por eles ja subscritas no &mbito
do direito de preferéncia, nos termos do artigo 171, §7°, alinea “b”, da Lei das Sociedades por
Acdes (“Rateio de Sobras”).

As Sobras seréo subscritas mediante o preenchimento e assinatura do boletim de subscrigdo
proprio e o pagamento do Pre¢co de Emissdo das acdes correspondentes a vista e em moeda
corrente nacional no ato da subscrig&o.

XVII — Descrever, pormenorizadamente, os procedimentos que serdo adotados, caso haja
previsdo de homologacédo parcial do aumento de capital

Caso ap0s o Rateio de Sobras restem ac¢des ndo subscritas, a Companhia néo realizara leildo
das Sobras em bolsa e poderd o Conselho de Administracéo proceder & homologacao parcial do
Aumento de Capital, respeitado Limite Minimo de subscricdo do Aumento de Capital. As agbes
néo subscritas serdo canceladas.

XVIII — Caso o preco de emisséo das a¢cdes possa ser, total ou parcialmente, realizado em
bens:

a) apresentar descricdo completa dos bens que serdo aceitos
b) esclarecer qual a relacdo entre os bens e o seu objeto social
c¢) fornecer copia do laudo de avaliacdo dos bens, caso esteja disponivel

N&o se aplica, dado que o preco de emisséo das a¢bes ndo poderd ser integralizado com bens.

6) Em caso de aumento de capital mediante capitalizacdo de lucros ou reservas

| — Informar se implicara alteracdo do valor nominal das ac¢des, caso existente, ou
distribuicdo de novas a¢fes entre 0s acionistas

Il —= Informar se a capitalizacdo de lucros ou reservas serd efetivada com ou sem
modificacdo do numero de agdes, nas companhias com a¢gdes sem valor nominal

Il - Em caso de distribuicdo de novas acbes

a) informar o niumero de a¢c8es emitidas de cada espécie e classe

b) informar o percentual que os acionistas receber&do em a¢des

c) descrever os direitos, vantagens e restricfes atribuidos as acdes a serem emitidas

d) informar o custo de aquisicdo, em reais por acdo, a ser atribuido para que os acionistas
possam atender ao art. 10 da Lei 9.249, de 26 de dezembro de 1995

e) informar o tratamento das fracdes, se for o caso



IV — Informar o prazo previsto no § 3°do art. 169 da Lei 6.404, de 1976

V — Informar e fornecer as informac¢des e documentos previstos no art. 2° acima, quando
cabivel.

Nao aplicavel, tendo em vista que ndo havera capitalizagéo de lucros ou reservas.

7) Em caso de aumento de capital por conversao de debéntures ou outros titulos de divida
em acgdes ou por exercicio de bonus de subscrigao

| — Informar o niumero de acbes emitidas de cada espécie e classe
Il — Descrever os direitos, vantagens e restricdes atribuidos as acdes a serem emitidas

Nao aplicavel, tendo em vista que ndo havera conversdo de debéntures ou outros titulos de
divida em ag¢8es ou por exercicio de bénus de subscrigéo.

8) Em caso de aumentos de capital decorrentes de plano de opcéao

I —Informar data da assembleia geral de acionistas em que o plano de opcéao foi aprovado;
Il — Informar o valor do aumento de capital e do novo capital social;

Il = Informar nimero de acBes emitidas de cada espécie e classe;

IV — Informar o pre¢co de emisséo das novas acoes;

V — Informar a cotacdo de cada uma das espécies e classes de acdes do emissor nos
mercados em gque sdo negociadas, identificando:

a) cotacdo minima, média e maxima de cada ano, nos ultimos 3 (trés) anos;

b) cotacdo minima, média e maxima de cada trimestre, nos uGltimos 2 (dois) anos;
¢) cotacdo minima, média e médxima de cada més, nos ultimos 6 (seis) meses; e
d) cotacdo média nos ultimos 90 (noventa) dias;

VI - Informar percentual de diluicdo potencial resultante da emisséo

N&o aplicavel, tendo em vista que o Aumento de Capital ndo decorre de plano de opc¢éao.

Rio de Janeiro, 06 de fevereiro de 2017.

Maximiliano Guimaraes Fischer
Diretor de Relag6es com Investidores



Anexo |

PARECER DO CONSELHO FISCAL

Os membros do Conselho Fiscal da Profarma Distribuidora de Produtos Farmacéuticos S.A.
(“Companhia”), no exercicio das atribuigdes conferidas pelo seu Estatuto Social e pela Lei n°
6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das S.A.”), em especial pelo § 2° de
seu artigo 166, examinaram e analisaram a proposta de aumento de capital social da Companhia,
dentro do limite do seu capital autorizado, com a possibilidade de homologacao parcial, no valor
de, no minimo, R$50.000.000,60 (cinquenta milhdes de reais e sessenta centavos) €, N0 maximo,
R$100.000.001,20 (cem milhdes e um reais e vinte centavos) (“Aumento de Capital’), mediante
emissao de 11.507.480 novas acdes ordinarias, nominativas, escriturais e sem valor nominal de
emissdo da Companhia (“Acdes”), pelo pregco de emissdo de R$8,69 por acdo (“Preco de
Emisséo”), para colocagéo privada, com preco fixado nos termos do Art. 170, §1°, inciso Ill, da
Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das S.A.”), o qual leva em
consideragdo a cotacdo média ponderada das Ac¢des nos pregbes da BM&FBOVESPA S.A. -
Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros (“BM&FBOVESPA”), nos 90 dias corridos anteriores a
presente data.

Os membros do Conselho Fiscal da Companhia analisaram as razdes apresentadas pela
Administrac@o para justificar a necessidade do aumento de capital, bem como os critérios
analisados para fixacdo do preco de emissao das acdes.

A Administracdo esclareceu que a capitalizacdo a ser deliberada tem por objetivo fortalecer a
estrutura de capital da Companhia e os recursos obtidos por meio do aumento de capital (caso
este seja aprovado) serdo utilizados para posicionar a Companhia em condi¢cdes de capturar
eventuais oportunidades de mercado que se apresentam em alguns segmentos de atuacdo da
Companhia, como por exemplo o crescimento organico do Varejo. Tendo em vista as altas taxas
de juros correntes no pais e, consequentemente, o custo de tomar recursos no sistema bancério,
esta capitalizacao provavelmente acarretard aumento do lucro por agdo nos proximos 3 (trés)
anos. Apos analisar as expectativas da Administracdo sobre o mercado de atuacdo da
Companhia, os membros do Conselho Fiscal concluiram que o aumento de capital é de interesse
da Companhia.

A administracdo informou aos membros do Conselho de Fiscal que avaliou todos os critérios
previstos no Art. 170, 8§1°, da Lei das Sociedades por AgBes e concluiu ser a cotagéo das agoes
em bolsa o mais adequado para evitar a diluicdo injustificada dos atuais acionistas da
Companhia, uma vez que as cotagdes representam o valor de mercado das a¢bes de emissdo
da Companhia.

Os membros do Conselho Fiscal verificaram que o pregco de emissdo de R$8,69 sugerido é
compativel com valor aproximado da cotacao das agdes ordinarias de emissdo da Companhia
no mercado de bolsa de valores e, por essa razdo, concluiram que o pre¢o de emisséo sugerido
nao representa uma diluicdo injustificada dos atuais acionistas.

ApoOs todas as discussfes, considerando: (i) a necessidade de fortalecimento da estrutura de
capital da Companhia; (ii) a existéncia de oportunidades atrativas em setores de atuacdo da
Companhia; e (iii) que o pre¢o de emisséo foi fixado com base na valor de mercado das a¢des
ordinarias de emissdo da Companhia, com observancia do Art. 170, 81°, inciso lll, da Lei das
S.A., os membros do Conselho Fiscal opinam, por unanimidade, que o Aumento de Capital
proposto atende aos requisitos legais atinentes a matéria e é compativel com a situagéo
financeira e patrimonial da Companhia, pelo que recomendam a sua aprovacao, sem ressalvas,
pela Reunido do Conselho de Administragdo que vier a ser realizada com este proposito, nos

termos da Lei das S.A.



Rio de Janeiro, 6 de fevereiro de 2017.

Gilberto Braga

Presidente do Conselho Fiscal

Flavio José Rissato Adorno

Membro efetivo do Conselho Fiscal

Elias de Matos Brito

Membro efetivo do Conselho Fiscal



